Stanowisko Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A.
w zakresie oceny sytuacji Spétki za rok obrotowy 2009
z uwzglednieniem systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spofki

Rada Nadzorcza Skyline Investment S.A., zgodnie z zasadami zawartymi w rozdziale Ill pkt 1.1
oraz pkt 1.2 ,Dobrych praktyk spétek notowanych na GPW”, dokonata zwieztej oceny
sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania
ryzykiem istotnym dla Spétki.

Rada Nadzorcza oceneg sytuacji Spétki w roku 2009 dokonata na podstawie:

— biezacych informacji otrzymywanych od Zarzadu i analizowanych na posiedzeniach Rady
Nadzorczej

— analizy kwartalnych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Skyline i jednostkowych
skréconych sprawozdari finansowych Skyline Investment

— analizy pétrocznych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Skyline i jednostkowych
skréconych sprawozdar finansowych Skyline Investment oraz raportu z przegladu tych
sprawozdan przez biegtego rewidenta

— analizy rocznych sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych oraz
sprawozdar z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej Skyline Investment

— opiniiiraportu z przeprowadzonego badania sprawozdan rocznych. -

Ocena sytuacji Spétki za rok 2009

W 2009 roku, po spadkach z poprzedniego okresu, Grupa Kapitatowa Skyline Investment
osiagneta zysk z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 2 842 tys. zt (wzrost o 110%) dzieki
zamknigtym z zyskiem inwestycjom kapitalowym oraz dzieki wyzszej wycenie posiadanych
przez Spotke aktywow finansowych. Najwiekszy wptyw na wynik netto Grupy Kapitatowej
miafa dziafalno$¢ inwestycyjna Skyline Investment, zaréwno na rynku publicznym oraz
niepublicznym (gtéwnie typu pre-IPO), ktérej efekt wida¢ na poziomie przychoddw i kosztéw
finansowych oraz zysku netto w wysokosci prawie 2 075 tys. zt.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia fakt, iz mimo niekorzystnej sytuacji gospodarczej i na
rynkach finansowych Spétka zamkneta rok obrotowy zyskiem.

W zakresie strategii budowania Grupy Kapitatowej, Rada Nadzorcza pozytywnie przyjeta
informacje o wyjsciu ze spétki Skyline Teleinfo S.A. dokonanej w formie wykupu
menedzerskiego, uznajac, ze mimo iz dziatalnoé¢ teleinformatyczna byta dziatalnoscia
pierwotng Skyline Investment, to jednak dziatalnos¢ ta znaczaco odbiegata od strategicznej
dziatalnosci doradczej pozostatych podmiotéw Grupy.

Z pozytywna oceng Rady Nadzorczej spotkat sie fakt podjecia staran o dofinansowanie
realizacji wspdinego z Krajowym Funduszem Kapitalowym przedsiewziecia powotania
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nowego funduszu kapitatowego, ktérego wielkoéé ma wynosi¢ 30 min zt, przy zaangazowaniu
po stronie Skyline potowy tej kwoty.
Gféwne korzysci Grupy Kapitatowej ze wspétpracy z KFK to:
e zwiekszenie dostepnych $rodkdw na dziatalnoéé inwestycyjng - potowe $rodkéw
wytozy KFK
® zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego — wyptata érodkéw z zakoriczenia inwestycji
(dotyczy kazdej z firm bedacych w portfelu funduszu) w pierwszej kolejnosci bedzie
nalezna Emitentowi, az do momentu otrzymania kwoty rowniej wartosci inwestycji
Emitenta w ten podmiot;
e KFK bedzie wspétuczestniczyto w finansowaniu dziatania funduszu (w tym kosztéw
osobowych, administracyjnych oraz zwigzanych z sama dziatalnoscia inwestycyjna);
* KFKzrefunduje réwniez 65% kosztoéw zwiazanych z przygotowaniem inwestycji, ktore
przeprowadzi fundusz, jak réwniez ich monitorowaniem przez caty okres ich
obecnosci w portfelu funduszu.

Podpisanie z KFK umowy, i na tej podstawie zawigzanie funduszu, bedzie wigzato sie
z koniecznoscia zmiany polityki inwestycyjnej Grupy Kapitatfowej Skyline Investment. Od
momentu powstania funduszu wszystkie inwestycje, ktére spetniaja kryteria KFK, beda
realizowane w ramach Grupy przez fundusz (zarzadzany przez Skyline Venture), a Skyline
Investment bedzie bezposrednio inwestowat w spétki niespetniajace tych kryteriéw.

Rada Nadzorcza dostrzega, iz realizacja tej strategii powinna przetozy¢ sie na wyzsze stopy
zwrotu z inwestycji realizowanych przez Grupe Kapitatowa Skyline, przy jednoczesnym
ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej

System kontroli wewnetrznej w Spétce sprawowany jest poprzez kontrole funkcjonowania
i wypetniania zadan jednostek organizacyjnych Spétki:

® Zarzadu Skyline Investment S.A., oraz kadry zarzadzajacej spotek Grupy Kapitatowej

* Dziatu Ksiegowosci — w odniesieniu do sprawozdawczoéci finansowej

Zarzad Skyline Investment, jako zarzadzajacy réwniez spotkami zaleznymi (z wyjatkiem
Skyline Interim Management), jest bezpoérednio zaangazowany w podejmowanie decyzji
operacyjnych, finansowych i strategicznych, co ogranicza wptyw negatywnych zdarzen na
funkcjonowanie Spofki.

Dziat Ksiggowosci posiada wewnetrzny system kontroli w odniesieniu do sprawozdawczosci
finansowej, ukierunkowany na zapewnienie przejrzystosci, rzetelnosci, kompletnosci
i poprawnosci informacji prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. Spétka sporzadza
sprawozdania finansowe zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowoéci oraz
migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowe], a takie zgodnie z
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wymogami spdtek publicznych, dzieki czemu musi zapewni¢ prezentacje wszystkich
informacji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz jej wyniku finansowego.
Sprawozdania finansowe sporzadzone pod nadzorem Gtéwnego Ksiegowego i kontrolowane
na etapie prac kameralnych przez Cztonka Zarzadu, sa zatwierdzane przez Zarzad.
Sprawozdania finansowe sg weryfikowane przez niezaleznego audytora wybieranego przez
Rade Nadzorczg — w roku 2009 audytorem byfa spétka Meritum Audyt Sp. z 0.0. z Krakowa.
Audytor rokrocznie dokonuje przegladu sprawozdari pétrocznych i badania sprawozdan
rocznych oraz sktada Radzie Nadzorczej i Walnemu Zgromadzeniu Raport, a z badania
rocznego sprawozdania przedktada dodatkowo Opinie ze swoich prac. Rada Nadzorcza
migdzy innymi na tej podstawie dokonuje oceny sprawozdan finansowych i sprawozdan z
dziafalnosci sporzadzanych przez Zarzad.

Przyjete zasady rachunkowodci stosowane $3 w sposob ciagly, co zapewnia poréownywalnogé
sprawozdan finansowych, ufatwia sposéb weryfikacji zdarzen finansowych. Rada Nadzorcza
na posiedzenia, na ktdrych przedmiotem jest analiza srodrocznych i rocznych sprawozdar
finansowych kazdorazowo zaprasza Zarzad, celem udzielenia dodatkowych informacji na
temat biezacej sytuacji i wszelkich zdarzen nadzwyczajnych.

Rada Nadzorcza ocenia, iz system kontroli wewnetrznej w Spotce w roku obrotowym 2009
byt prowadzony w sposéb prawidtowy, co znalazto odzwierciedlenie w wydanym raporcie
i opinii biegtego rewidenta.

Ocena systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za zarzgdzaniem ryzykiem, a zwtaszcza identyfikowanie
czynnikdw ryzyka, szacowanie jego poziomu i ustalenie sposobdéw zapobieganiu mu.
Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki obejmuje nastepujace obszary:

" Ryzyko zwigzane z analiza historycznych wskaznikéw finansowych oraz ocena

perspektyw Skyline Investment S.A.

® Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu

® Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

® Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

® Ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania nowych projektdw inwestycyjnych

" Ryzyko zwigzane z koncentracjg portfela

® Ryzyko wynikajace z kredytéw bankowych

* Ryzyko wynikajace z udzielonych pozyczek

" Ryzyko kadry

® Ryzyko konkurencji

® Ryzyko rynku kapitatlowego

" Ryzyko gospodarcze

® Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

" Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

®  Ryzyko zawieszenia notowan

" Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

® Ryzyko struktury akcjonariatu



W stosunku do roku poprzedniego nie zidentyfikowano nowych obszaréw ryzyka.

Zarzad dokonuje kwartalnego przegladu obszaréw narazonych na ryzyka, a dodatkowo w
sytuacjach zdarzen nadzwyczajnych kazdorazowo bada dany obszar pod katem szacowania
ryzyka zaktadanego efektu danego zdarzenia. Pozytywnym przyktadem takiego zdarzenia jest
przystapienie do funduszu powotywanego wraz z KFK, gdzie zasady obowigzujace przy
tworzeniu tego wspdlnego przedsiewziecia znacznie ograniczajg ryzyko inwestycyjne dla
Skyline.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad wtadciwie identyfikuje ryzyka zwiazane z dziatalnoscia
Spotki i skutecznie nimi zarzadza.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spétki po roku obrotowym 2009 i dziatania
Zarzadu w zakresie systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
istotnym dla Spétki.
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